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DENOMINACION: CARTASUR CARDS S.A. 0%

DOMICILIO LEGAL: SIXTO FERNANDEZ 124 - LOMAS DE ZAMORA, O
PROVINCIA DE BUENOS AIRES A

DOMICILIO COMERCIAL: SIXTO FERNANDEZ 124 - LOMAS DE ZAMORA,
PROVINCIA DE BUENOS AIRES

ACTIVIDAD PRINCIPAL: Otorgamiento de Préstamos con capital propio y emision
de Tarjeta de Crédito.

C.U.LT.: 30-65580846-5

INSCRIPCION EN EL REGISTRO

PUBLICO DE COMERCIO: Mat. 33258 - Leg.60118
OCTUBRE de 1992

FECHA DE VENCIMIENTO
DEL CONTRATO SOCIAL: 31 de Marzo de 2042

Composicion del Capital Social

Cantidad Tipo Cant. de votos Suscripto Integrado

2.095.000 Nominativas no endosables 2.095.000 209.500.000 209.500.000

Composicion del Directorio

PRESIDENTE: Elguer Miguel Rodolfo
VICEPRESIDENTE: Lo Presti Vilma
DIRECTOR: Montes, Mirta Noemi
DIRECTOR: Juan Prgich

DIRECTOR: Daniel Tribelhorn



Cartadur

Efectivo Mas Rapido y Mas Facll

transcurrida del ejercicio, incluyendo referencias a situaciones relevantes posterior
del ejercicio.

N Posteriormente al cierre de los presentes Estados Financieros Condensados Intermedios, con fecha 29 de
enero de 2019, se procedio a capitalizar la suma de $50.000.000,- (pesos cincuenta millones) desafectando,
= por un lado, el saldo de la cuenta “Acreedores Varios” por un valor de $19.600.000,- (pesos diecinueve
. millones seiscientos mil con 00/100), siendo el origen de dicho importe préstamos efectuados por los
accionistas para destinar al capital de trabajo de la Sociedad en las proporciones equivalentes a sus actuales
tenencias accionarias: Miguel Rodolfo Elguer, 60%, $ 11.760.000.- (pesos once millones setecientos sesenta
- mil) y Vilma Lo Presti, 40%, $ 7.840.000.- (pesos siete millones ochocientos cuarenta mil), y por otro lado,
desafectando el saldo de las cuentas de “Honorarios de Directores a Pagar” por una suma de $30.400.000,-
(pesos treinta millones cuatrocientos mil), también en proporciones equivalentes a sus actuales tenencias
= accionarias: Miguel Rodolfo Elguer, 60%, $18.240.000,- (pesos dieciocho millones doscientos cuarenta mil) y
Vilma Beatriz Lo Presti, 40%, $12.160.000,- (pesos doce millones ciento sesenta mil).

=3 Cabe mencionar, que los estados financieros condensados intermedios al 31 de diciembre de 2018 han sido
ajustados para que queden expresados en moneda de poder adquisitivo de esa fecha, de conformidad con lo
establecido por CNV, que a los fines de la reexpresion de los estados financieros en moneda homogénea
- requiere aplicar las normas que sobre el particular ha emitido la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econdmicas (FACPCE) y adoptado el Consejo Profesional de Ciencias Econdémicas de
la Provincia de Buenos Aires.

A efectos de evaluar la mencionada condicion cuantitativa, y también para reexpresar los estados contables,

las normas contables sobre unidad de medida establecen que la serie de indices a utilizar es la determinada

por la FACPCE. Esa serie de indices combina el indice de Precios al Consumidor (IPC) Nacional publicado por
N el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INDEC) a partir de enero de 2017 (mes base: diciembre 2016)

con el Indice de Precios Internos al por Mayor (IPIM) publicado por el INDEC hasta esa fecha, computando

para los meses de noviembre y diciembre de 2015, respecto de los cuales no se cuenta con informacion del
“ INDEC sobre la evolucion del IPIM, la variacion en el IPC de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Considerando el mencionado indice, la inflacion fue de 38,42% y 17,56% en los periodos intermedios de
nueve meses finalizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, respectivamente.

El proceso actual de reexpresion a moneda homogénea requiere reflejar el efecto de los cambios ocurridos
en el poder adquisitivo de la moneda desde el momento en que se interrumpio el ajuste o desde su creacion,
lo que haya ocurrido con anterioridad.

A continuacion, se expone el resultado integral con y sin ajuste por inflacion:

Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro informe de fecha 28 de febrero de 2019
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Resefa Informativa correspondiente a los Estados Fmancleros
car t ajar Condensados Intermedios al 31 de Diciembfe de 2018

. Efectivo Mas Rapido y M.s Facill

E 31/12/2018 con 31/1 z;idi& sin”- 25
Recpam Recpam.’ /o 2077
L Resultado 39.842.585,77 46.01 5.380,51
Recpam (127.284.215,43)
i Resultado antes de Impuesto a las Ganancias (87.441.629,66) 46.015.380,51
1. Impuesto a las Ganancias (19.769.824,38) (17.635.295,96)
_ Resultado Integral del Periodo (107.211.454,04) 28.380.084,55

2. Estructura Financiera Corporativa (comparativa con ejercicio anterior).

31/12/2018 30/06/2018

T Activo Corriente 1.417.262.313,90 1.954.884.929,75
= Activo no Corriente 68.518.842,89 74.808.932,18
- Total del Activo 1.485.781.156,79 2.029.693.861,93
5 Pasivo Corriente 1.005.478.063,68 1.384.987.870,58
Pasivo No Corriente 1.500,00 1.908,65

Total del Pasivo 1.105.479.563,68 1.384.987.870,58
& Patrimonio Neto 480.301.593,11 644.705.991,35
< Total Pasivo y Patrimonio Neto 1.485.781.156,79 2.029.693.861,93

Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro informe de fecha 28 de febrero de 2019
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. 3. Estructura de Resultados Integrales (comparativa con igual periodo del ejercicio ah\(ggjpr o ﬂo/

31/12/2018 31/12/2017
= Resultado Operativo 42.471.093,60 258.071.086,37
I Resultados Financieros y por Tenencia 798.293,13 (357.771,80)
& Otros Ingresos y Egresos (3.426.800,96) (177.813,93)
i RECPAM (127.284.215,43) (65.787.444,07)

~ Resultado antes de Impuesto a las Ganancias (87.441.629,66) 191.748.056,58
~ Impuesto a las Ganancias (19.769.824,38) (80.627.806,33)
~ Resultado Integral del Periodo (107.211.454,04) 111.120.250,25

4. Datos estadisticos (en unidades fisicas - comparativa con igual periodo del ejercicio anterior).

. El objetivo de este punto es brindar informacion sobre niveles de actividad. Estos podran presentarse
alternativamente en unidades fisicas, o en unidades equivalentes, o en términos de algun indice que resulte

apropiado como por ejemplo consumo de energia eléctrica o de gas, en tanto se trate de elementos que
revelen tal nivel.

= 31/12/2018 31/12/2017
~ Ingresos Operativos 181.759.801,93 540.802.259,22
- Noémina total de empleados 256 287
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Resefa Informativa correspondiente a los Esta
Cartadar

Condensados Intermedios al 31 de Dici

5. Indices (comparativa con igual periodo del ejercicio anterior).

31/12/2018 31/12/2017
Liquidez (1) 1,38 1,43
Solvencia (2) 0,42 0,48
Inmovilixacion del Capital (3) 0,03 0,03
Rentabilidad del Periodo (4) (0,22) 0,28

(1) Activo Corriente / Pasivo corriente

(2) patrimonio Neto / Pasivo total

(3) Activo No Corriente / Total del Activo
(4) Resultado del Periodo / Patrimonio Neto

6. Breve comentario sobre perspectivas para el siguiente trimestre y el resto del ejercicio. En la

de cierre de ejercicio se informaran, como minimo, las perspectivas para todo el ejercicio
siguiente.

A la fecha la compaiiia continGia adaptando sus niveles de actividad a los fondos disponibles. Las perspectivas
en el corto plazo son sostener este nivel acotado de actividad, cuidando los recursos intangibles adquiridos
en tantos anos de esfuerzo, con el objeto de estar preparados para cuando el mercado vuelva a abrirse.
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Cartasur Cards S.A.
Estado de Resultados

Correspondiente al periodo de seis meses iniciado el 1° de julio de 2018 y finalizado el 31
diciembre de 2018, presentados en forma comparativa con igual periodo del ejercicio an

(en pesos)

clo

Ingresos por Financiacion
Egresos por Financiacion

31/12/2018

=]
3 1;12;2(1\111\

o\

888.920.355,46
(240.128.940,33)

N

821.526.09%89,}
(83.322.800,9

Resultado Neto por Financiacion

648.791.415,13

738.203.298,90

Ingresos por Servicios 4.507.330,94 4.014.055,61
Egresos por Servicios
Resultado Neto por Servicios 4,507.330,94 4.014.055,61

Cargos por Incobrabilidad (Nota 3.1.)

(354.807.634,30)

(147.002.864,22)

Subtotal Ingresos Operativos

298.491.111,77

595.214.490,29

Resultado por Exposicion de los Cambios en el Poder
Adquisitivo de la Moneda

(116.731.309,84)

(54.412.231,07)

Total Ingresos Operativos

181.759.801,93

540.802.259,22

Gastos de Administracion y Comercializacion (Nota 6.)
Otros Ingresos y Egresos

(256.020.018,17)
(3.426.800,96)

(337.143.403,92)
(177.813,93)

Resultado Operativo - (Pérdida) / Ganancia

(77.687.017,20)

203.481.041,37 |

Ingresos Financieros 16.223.778,34 7.258.962,59
Egresos Financieros (15.425.485,21) (7.616.734,39)
Resultado Financieros - Ganancia / (Pérdida) 798.293,13 (357.771,80)

Resultado por Exposicion de los Cambios en el Poder
Adquisitivo de la Moneda

(10.552.905,59)

(11.375.213,00)

Resultado Antes del Impuesto a las Ganancias

(87.441.629,66)

191.748.056,58

Impuesto a las Ganancias (Nota 2.3.9.)

(19.769.824,38)

(80.627.806,33)

RESULTADO DEL PERIODO - Pérdida/ Ganancia

(107.211.454,04)

111.120.250,25

Las notas que se acompafan son parte integrante de los estados financieros.

Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro informe de fecha 28 de febrero de 2019

C.P.CEPBA,-T'I-F47

BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
LEGAJO N'47- C.U.LT, 10659199811

Miguel Marcelo Canettl (Socio)

Contador Piiblico (U.B.A.) -Lic. En Administracién (U.B.A.)
CPCERBA - 126155 -T' 5F 14
Legajo N 32617/8
FINT 70 ™IRTUND.0

gt 56y
e & =
[
DR. ALFREDO OSQ;AR ALALUF Dr, Migukl R o Elguer
CONTADOR PUBLICO (U.B.A.) -
CPCEPBA. T®142F® 152 - LEG.36860/1
C.U.LT. N® 20-14743008-4

Par Comigitn Fiecalizadora
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i Cartasur Cards S.A.
Estado de Flujo de Efectivo

<o
- Correspondiente al periodo de seis meses iniciado el 1° de julio de 2018 y finalizado el 31 d g‘ q
2018, presentados en forma comparativa con igual periodo del ejercicio anteri
= (en pesos)
—
1242018
. VARIACIONES DEL EFECTIVO
Efectivo y Equivalentes al inicio del ejercido 45.023.237,50
—~, Efectivo y Equivalentes al cierrs del periode 48.777.029.62
AUMENTO NETO DEL EFECTIVO ama7e2.12] 215552119
CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO
) Actividades Operativas
—~ Resultado del Perfodo (107.211.454 04) 111.120.250,25
- Partidas que no reprasentan Flujos de Efectivo:
Depreciacidn Propiedad, Ranta y Equipo 6778 53 -
& Depraciacion Activos Intangibies £2.042 59 %
o~ Cargo por Incobrabilidad 354,807 £34 30 147 002.844,22
RECPAM 127.284.215 43 £5 T87.444.06
Aumanto/ (Disminucion ) de los Créditos Comerdiales (258,046,743 40) (£09.317 584, 0¢)
~ Aumento/ (Disminucidn) de Otros Créditos 52.074.5%0,57 (T4.734.134,5%)
Aumento de Cusntas por Pagar Comerciales £4.174957 .40 103 £34.054.51
" (Disminucion) de Remuneraciones y Cargas Sodales {2.630.8%0,04) (3.547279,15)
- {Disminucion) de Cargas Fiscales 12.971.014,49 (23.292.220.47)
(Disminucion) de Provisionas ; {332.113,82) (160.965,43)
) Honorarios al Directorio y Comision Fiscalizadora (57.152.944 19) (127.170.928.32)
- ;I;JE:& 1r_f;‘é:’me EFECTIVO GENERADO/(UTILIZADO) POR LAS ACTIVIDADES 185.967.087,42 (410.678.501,34)
= Acthvidades de inversidn
- Aumanto de Propiadad, Ranta y Equipo 3 s
Aumento de Activos Intangiblas N .
-~ Aumento/ (Disminucion ) de los Activos a Valor Razonabie (20,584 931.35) 54 641235 51)
10 T
— lFLu Drt;ro DE EFECTIVO GENERADO/{UTILIZADO) EN LAS ACTMDADES DE (20.984.931 35) (54.641.235,91)
~, Actividades de financiacién
N iDisminucién)/ Aumento de Pasivos Financieros (152,582,484, 74) 454 .331.725,7%
Racpam por efactivo (8,243 | 5. 458776 31}
= FLUJO NETO DE EFECTIVO (UTILIZAD0)/GENERADO EN LAS ACTMDADES DE
FINANCIACION (161.228.363,96) 486.874.949,24
_\.
VO 3.753.792.12 21.555.211.99
i Las notas que se acompafan son parte integrante de los estados financieros.
' Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro informe de fecha 28 de febrero de 2019
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Cartasur Cards S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Separados

Correspondientes al periodo de seis meses iniciado el 1° de julio de 2018 y fin

de diciembre de 2018, presentado en forma comparativa con el ejercicio a
pesos).

NOTA 1: INFORMACION GENERAL

CartaSur Cards SA es una sociedad anonima constituida bajo las leyes de la Re s
Argentina (Ley 19.550 y sus modificatorias). El domicilio legal es Sixto Fernandez 124, Lomas
de Zamora, Provincia de Buenos Aires.

El Contrato Social de la Sociedad fue inscripto en el Registro Piblico de Comercio en
octubre de 1992.

La fecha de finalizacién del plazo de duracion de la sociedad es el 31 de marzo de 2042,

La Sociedad tiene como actividad principal: Otorgamiento de préstamos con capital propioy
emision de tarjeta de crédito.

NOTA 2: NORMAS Y POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se detallan las normas contables mas relevantes utilizadas por la Sociedad
para la preparacion de los presentes Estados Financieros Condensados Separados, las que
han sido aplicadas uniformemente respecto del ejercicio anterior:

2.1. Preparacion y presentacion de los estados financieros

Los Estados Financieros Condensados Separados de la Sociedad han sido preparados de
acuerdo con el marco de informacién contable prescripto por la Comision Nacional de
Valores (CNV) y el Registro Plblico de Comercio de la Provincia de Buenos Aires, que
requiere aplicar las normas contables profesionales vigentes, en cuanto no esté previsto de
diferente forma en la ley, disposiciones reglamentarias o resoluciones de dicho organismo
de control.

La expresion normas contables profesionales vigentes se refiere al marco de informacion
contable compuesto por las Resoluciones Tecnicas (RT) e Interpretaciones emitidas por la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Economicas (FACPCE) y
aprobadas por el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Provincia de Buenos Aires
(CPCEPBA). De las posibilidades que brinda ese marco contable la Entidad debid aplicar las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) del Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por su sigla en inglés), o la NIIF para Pequenas y
Medianas Entidades, incorporadas por la FACPCE a su normativa contable en laRTN" 26y
Circulares de adopcion de las NIIF.

Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro informe de fecha 28 de febrero de 2019

BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
CPCEPBA,.-T'I-F4
LEGAJO N'47- C,U.LT. 10-65919981-1

Ll s ..{:’/ /
O : DR. ALFREDO OSQ/AR ALALUF Dr. E
Miguel Marcelo Canetti (Socia) CONTADOR PUBLICO (U.B.A.) p -
o I A T e CPCEPBA. T* 142 F* 152 - LEG.36860/1
i o C.U.LT. N* 20-14743908-4

CUIT 20-22823092-9 Por Comisién Fiscalizadora



Cartasur Cards S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Separados
Correspondientes al periodo de seis meses iniciado el 1° de julio de 2018 y fina
de diciembre de 2018, presentado en forma comparativa con el ejercicio ant
pesos).

2.2. Unidad de Medida
2.2.1. Entorno Econémico y Marco Normativo

Los estados financieros condensados intermedios al 31 de diciembre de 2018 han sido
ajustados para que queden expresados en moneda de poder adquisitivo de esa fecha, de
conformidad con lo establecido por las CNV, que a los fines de la reexpresion de los estados
financieros en moneda homogénea requiere aplicar las normas que sobre el particular ha
emitido la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Economicas (FACPCE)
y adoptado el Consejo Profesional de Ciencias Economicas de la Provincia de Buenos Aires.

Las siguientes son las principales normas legales y profesionales y guias de aplicacién que
regulan la reexpresion de los estados contables en moneda homogénea:

i. La NIC 29 (Informacion financiera en economias hiperinflacionarias) y la Guia de
aplicacion de las normas contables sobre ajuste por inflacion emitida por el Consejo
Elaborador de Normas de Contabilidad y Auditoria.

ii. Ley N° 27.468, que dispuso la derogacién del Decreto N° 1269/2002 (modificado por el
Decreto N° 664/2003), que establecia una restriccion para la aceptacion de estados
financieros reexpresados por parte de ciertos organismos de control, y da plena
aplicacion al articulo 62 in fine de la Ley General de Sociedades N’ 19.550 y sus
modificatorias.

iii. la Resolucion 777-2018 de la Comision Nacional de Valores establece en su articulo 3°,
punto 1 “ajuste por inflacién” que las entidades emisoras sujetas a la fiscalizacion
de la Comision deberan aplicar el método de reexpresion de estados financieros en
moneda homogénea, conforme lo establecido por la NIC 29 y que para aquellas
cuestiones no tratadas especificamente en las normas mencionadas, se podran
utilizar las guias orientativas de aplicacion de esta Federacion.

Para definir un contexto de inflacién, LA NIC 29 propone analizar el comportamiento de la
poblacion, los precios, las tasas de interés y los salarios ante la evolucion de los indices de
precios y la pérdida de poder adquisitivo de la moneda, y establecen como solucion practica
que los estados contables deben reexpresarse para reflejar los cambios en el poder
adquisitivo de la moneda cuando se presente el hecho factico de una variacion acumulada
en los indices de precios que en tres afios alcance o sobrepase el 100%.
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Cartasur Cards S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Separados

Correspondientes al periodo de seis meses iniciado el 1° de julio de 2018 y fin

de diciembre de 2018, presentado en forma comparativa con el ejercicio an
pesos).

B, N
Si bien en los afos recientes existi6 un crecimiento importante en el nivel get "_
precios, la inflacion acumulada en tres aios se habia mantenido en Argentina por debajo-det
100% acumulado en tres afos. Sin embargo, debido a diversos factores macroeconomicos, la
inflacién trienal se ubico en 2018 por encima de ese guarismo, a la vez que las metas del
gobierno nacional, y otras proyecciones disponibles, indican que esta tendencia no se
revertira en el corto plazo.

A efectos de evaluar la mencionada condicion cuantitativa, y también para reexpresar los
estados contables, las normas contables sobre unidad de medida establecen que la serie de
indices a utilizar es la determinada por la FACPCE. Esa serie de indices combina el fndice de
Precios al Consumidor (IPC) Nacional publicado por el Instituto Nacional de Estadisticas y
Censos (INDEC) a partir de enero de 2017 (mes base: diciembre 2016) con el Indice de
Precios Internos al por Mayor (IPIM) publicado por el INDEC hasta esa fecha, computando
para los meses de noviembre y diciembre de 2015, respecto de los cuales no se cuenta con
informacion del INDEC sobre la evolucion del IPIM, la variacion en el IPC de la Ciudad
Autonoma de Buenos Aires.

Considerando el mencionado indice, la inflacion fue de 38,42% y 17,56% en los periodos
intermedios de nueve meses finalizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017,
respectivamente.

El proceso actual de reexpresion a moneda homogénea requiere reflejar el efecto de los
cambios ocurridos en el poder adquisitivo de la moneda desde el momento en que se
interrumpio el ajuste o desde su creacion, lo que haya ocurrido con anterioridad. La
Sociedad inicié sus actividades en marzo de 2018, por lo que los Estados financieros nunca
fueron reexpresados hasta el periodo actual.

2.2.2. Descripcion del proceso de reexpresion de los estados financieros
Reexpresion del estado de situacion financiera

i. Las partidas monetarias (aquellas con un valor nominal fijo en moneda local) no se
reexpresan, dado que ya se encuentran expresadas en la unidad de medida
corriente a la fecha de cierre del periodo sobre el cual se informa. En un periodo
inflacionario, mantener activos monetarios genera pérdida de poder adquisitivo y
mantener pasivos monetarios genera ganancia de poder adquisitivo, siempre que
tales partidas no se encuentren sujetas a un mecanismo de ajuste que compense en

Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro informe de fecha 28 de febrero de 2019

BECHER Y ASOCIADOS 5.R.L.
CPCEPBA.-T|-F47
LEGAJO N'47- C,U.1.T, 10-65919981-1

wilu A
e DR. ALFREDO OSCAR ALALUF Dr. Mig o Elguer
Miguel Marcelo Canettf (Socio) CONTADOR PUBLICO (U.B.A.) .
Contador Piblico (U.B.A,) Lic. En Adminfstracidn (U.B.A) CPCEPBA. T°142 F* 152 - LEG.36860/1 .
C.P.C‘E.P‘B.L:.l;l'l::{a_b!;l#m- T S5F 1R C.U.LT. N® 20-14743908-4

CUIT 20 228230929 Por Comisién Fiscalizadora



Cartasur Cards S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Separados
Correspondientes al periodo de seis meses iniciado el 1° de julio de 2018 y fi
de diciembre de 2018, presentado en forma comparativa con el ejercicio a
pesos).
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alguna medida esos efectos. La pérdida o ganancia monetaria se in
resultado del periodo sobre el que se informa.

ii. Las partidas no monetarias medidas a sus valores corrientes al final del
sobre el que se informa, no se reexpresan a efectos de su presentacion en el estado
de situacién patrimonial, pero el proceso de ajuste debe completarse para
determinar en términos de unidad de medida homogénea los resultados producidos
por la tenencia de esas partidas no monetarias.

iii. Las partidas no monetarias medidas a costo historico o a un valor corriente de una
fecha anterior a la de cierre del periodo sobre el cual se informa se reexpresan por
coeficientes que reflejen la variacion ocurrida en el nivel general de precios desde
la fecha de adquisicion o revaluacion hasta la fecha de cierre, procediéndose luego
a comparar los importes reexpresados de esos activos con los correspondientes
valores recuperables. Los cargos al resultado del periodo por consumo de activos no
monetarios (depreciacién, amortizacion, valor residual de activos dados de baja,
etc) se determinaran sobre la base de los nuevos importes reexpresados.

iv. La reexpresion de los activos no monetarios en los términos de unidad de medida
corriente al final del periodo sobre el que se informa sin un ajuste equivalente para
propositos fiscales, da lugar a una diferencia temporaria gravable y al
reconocimiento de un pasivo por impuesto diferido cuya contrapartida se reconoce
en el resultado integral del periodo.

Reexpresién del estado integral de resultados

El proceso mas depurado de reexpresion del estado de resultados a moneda de la fecha de
cierre del periodo por el que se informa contempla los siguientes aspectos:

i. los ingresos y gastos se ajustan desde la fecha de origen de las transacciones que los
originan o del correspondiente devengamiento;

ii. los consumos de activos no monetarios medidos a valor corriente del momento previo
al consumo se ajustan desde el momento del consumo registrado;

iii. las partidas del resultado que reflejan o incluyen en su determinacion el consumo de
activos medidos en moneda de poder adquisitivo de una fecha anterior a la de
registracion del consumo, se ajustan tomando como base la fecha de origen del
activo con el que esta relacionada la partida;

iv. los resultados financieros se presentan en términos reales, esto es, netos del efecto
de la inflacién sobre los activos y pasivos que generaron esos resultados;

v. los resultados por tenencia y otros que surgen de comparar dos mediciones expresadas
en moneda de poder adquisitivo de diferentes fechas, requieren identificar los
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Cartasur Cards S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Separados
Correspondientes al periodo de seis meses iniciado el 1° de julio de 2018 y finalizas
de diciembre de 2018, presentado en forma comparativa con el ejercicio antefi
pesos).

importes comparados y reexpresarlos por separado para volver a ef t@ la
comparacion con los importes ya reexpresados; y O .

vi. el Resultado por posicion Monetaria (RPM) se presenta en una linea separada y refte o B
el efecto de la inflacién sobre las partidas monetarias que no fue computado en la
determinacién de los resultados financieros en términos reales.

Reexpresién del Cambios en el Patrimonio

A la fecha de transicion, 1 de abril de 2017, fueron aplicadas las siguientes normas
particulares:

Aportes de los propietarios

i.El capital aportado y las primas de emision se reexpresaron desde la fecha de
suscripcion.
ii. Las capitalizaciones por fusion se reexpresaron desde las fechas efectiva de fusion.
iii. Los aumentos de capital se reexpresaron desde la fecha de integracion o de decision de
su irrevocabilidad.

Resultados acumulados

i. Las ganancias reservadas se mantuvieron a la fecha de transicion a su valor nominal
(importe legal sin reexpresar).

ii. Los resultados no asignados reexpresados se determinaron por diferencia entre el activo
neto reexpresado a la fecha de transicion y el resto de los componentes del patrimonio
inicial expresados como se indica en los apartados precedentes.

iii. Luego de la reexpresion a la fecha de transicién indicada en (i) precedente, todos los
componentes del patrimonio al inicio son llevados a moneda de cierre aplicando el
indice general de precios desde el principio del periodo, y las variacién de esos
componentes se reexpresan a moneda de cierre de la siguiente manera: si se trata de
aportes, desde la fecha de suscripcion; si son movimientos permutativos que afecten los
resultados acumulados, desde la fecha de la Asamblea que trata los resultados
acumulados ; si se trata de reducciones de los resultados acumulados por movimientos
modificativos, desde la fecha de realizacién de la Asamblea que tome la decision.
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Cartasur Cards S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Separados
Correspondientes al periodo de seis meses iniciado el 1° de julio de 2018 y finali
de diciembre de 2018, presentado en forma comparativa con el ejercicio ante
pesos).

Reexpresion del Estado de Flujo de Efectivo

Todas las partidas de este estado se reexpresan en términos de la unidad de medi
corriente a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

2.3. Moneda Funcional

Los items incluidos en los estados financieros integrales de la Sociedad son medidos usando
la moneda del entorno econémico donde la entidad opera (moneda funcional). Los Estados
Financieros son presentados en pesos ($), los cuales son la moneda funcional y de
presentacion de la Sociedad.

2.4. Criterios de Valuacion

2.4.1. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

En los estados de flujo de efectivo, el efectivo y equivalente del mismo incluyen depdsitos a
la vista en bancos. En los estados financieros, los sobregiros o descubiertos bancarios son
presentados dentro de pasivos corrientes.

Los activos registrados en efectivo y equivalentes de efectivo se registran al valor razonable
o al costo histdrico que se aproxima a su valor razonable.

2.4.2. Activos Financieros

La Sociedad aplica la NIIF 9, la cual incluye un modelo Unico que solo tiene dos categorias
de clasificacion: costo amortizado y valor razonable. Para calificar dentro de la categoria de
costo amortizado el instrumento debe cumplir con dos criterios como se describe a
continuacién. Todos los demas instrumentos obligatoriamente deben ser medidos a valor
razonable.

Esta clasificacion depende del modelo de negocio elegido por la Sociedad:

Activos financieros a costo amortizado:

Una inversion es clasificada como “costo amortizado” solo si los siguientes requisitos se
cumplen conjuntamente: que el objetivo del modelo de negocio sea mantener el activo para
recoger el flujo de efectivo contractual, y que los términos contractuales den lugar, en las
fechas especificas, a flujos de efectivo que son los Unicos pagos de capital e intereses sobre
el capital pendiente de pago.
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excepto para aquellos cuyo vencimiento sea superior a 12 meses contados a parti N
fecha de cierre del ejercicio. Los activos financieros de la Sociedad medidos a cOStO
amortizado comprenden: Inversiones en Plazos Fijos, Créditos Comerciales y Otros Créditos
(alquileres y otros gastos por adelantado, servicios a recibir, créditos sociedades Art. 33 Ley
N° 19.550, otros créditos por servicios, creditos con centros de cobro y depositos en
garantia).

Activos financieros a valores razonables:
Si cualquiera de los dos criterios anteriores no se cumplen, la inversion se clasificara dentro
de la categoria de “valor razonable con cambios en resultados”.

Los activos financieros se clasifican como corrientes si la fecha de vencimiento se produce
dentro de los 12 meses posteriores al cierre del ejercicio, de lo contrario se clasifican como
no corrientes. Para los ejercicios presentados, los activos financieros de la Sociedad
medidos a valor razonable con cambios en resultados incluyen: Efectivo y Equivalentes de
Efectivo y Fondos Comunes de Inversion.

Reconocimiento y medicion

Las compras o ventas de activos financieros son reconocidas en la fecha en la cual se
produce la compra o venta de dichos activos. Los activos financieros son dados de baja
cuando el derecho a recibir el flujo de efectivo de la inversion ha expirado o ha sido
transferido y la Sociedad ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la
propiedad.

En el reconocimiento inicial, la Sociedad mide los activos financieros a valores razonables
mas, en el caso de que un activo financiero no valuado a valores razonables con cambios en
resultados, los costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion del
activo financiero.

Los costos de transaccion de los activos financieros llevados a valores razonables con
cambios en resultados integrales se registran como gastos en la cuenta de resultados.
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Una ganancia o una pérdida de una inversion que se mide posteriormente a valor
se reconocen en los resultados y se presenta en el estado de resultados integrales de
“Resultados Financieros” en el ejercicio en el cual ocurren.

Una ganancia o una pérdida de una inversion que se valora posteriormente a costo
amortizado se reconoce en resultados cuando el activo financiero es dado de baja o
deteriorado a través del proceso de amortizacion por el método de la tasa de interés
efectiva.

Compensacion de instrumentos financieros:

Los activos y pasivos financieros se compensan y el importe neto es reportado en el Estado
de Situacion Financiera cuando existe un derecho legalmente exigible de compensar los
importes reconocidos y existe la intencién de liquidar sobre una base neta, o de realizar el
activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Baja de activos y pasivos financieros:

Un activo financiero (o cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o una parte
de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando: i) los derechos a
recibir los flujos de efectivo del activo han terminado; ii) la Sociedad ha transferido sus
derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o ha asumido una obligacion de pagar la
totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte; o iii) la
Sociedad ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o de no
haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo si ha
transferido su control,

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina, se cancela o
expira.

La Sociedad ha efectuado transferencias de activos financieros (créditos) a fideicomisos
financieros, manteniendo el 100% de las participaciones en los mencionados fideicomisos y,
al mismo tiempo, reteniendo sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo transferido.

En base a lo dispuesto anteriormente, una transferencia de activos financieros con las
caracteristicas mencionadas, no cumple los requisitos para la baja en cuentas, en
consecuencia, la entidad continuara reconociendo dicho activo transferido en su integridad,
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y reconocera un pasivo financiero por la contraprestacion recibida. En e ¢
posteriores, la Sociedad reconocera cualquier ingreso o egreso por el activo transferi
cualquier gasto incurrido por el pasivo financiero.

2.4.3. Créditos Comerciales y Otros Créditos

Los créditos comerciales y los otros créditos son reconocidos inicialmente a su valor
razonable y subsecuentemente valuados al costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva, menos las previsiones por riesgo de incobrabilidad.

Asimismo, los créditos comerciales que son cedidos a los fideicomisos y vendidos, se
encuentran valuados a su valor razonable, entendiéndose como tal, el valor descontado de
los flujos de fondos que originaran a la fecha de cierre, considerando para ello una tasa que
refleje el valor y riesgos especificos de las transacciones.

2.4.4.Propiedad, Planta y Equipo
Dentro de Propiedad, planta y equipo la Entidad posee las siguientes clases:
e Muebles y Utiles
¢ Rodados
e Aparatos y Equipos
e Inmuebles

La Compaiia ha determinado que dichas clases de Propiedad, Planta y Equipo al momento
de su medicién inicial se considerara el costo de las mismas.

El costo de los elementos de Propiedades, Planta y Equipo comprende:

v Su precio de adquisicién, incluidos los aranceles de importacion y los impuestos
indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de deducir
cualquier descuento o rebaja del precio.

v Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia.

v La estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y retiro del elemento, asi
como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta, la obligacion en que incurre
una entidad cuando adquiere el elemento o como consecuencia de haber utilizado
dicho elemento durante un determinado periodo, con propositos distintos al de
produccién de inventarios durante tal periodo.
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El costo de un elemento de Propiedades, Planta y Equipo sera el precio equiva
efectivo en la fecha de reconocimiento. Si el pago se aplaza mas alla de los t
normales de crédito, la diferencia entre el precio equivalente al efectivo y el total de
pagos se reconocera como intereses a lo largo del periodo del crédito, a menos que tales
intereses se capitalicen de acuerdo con la NIC 23.

Con posterioridad a su reconocimiento como activo, un elemento de “Propiedades, Planta y
Equipo” se valuara por su costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado
que surge de las pérdidas por deterioro del valor. Salvo para inmuebles que la misma se
realiza por el método del revalud.

Las clases de PPE se amortizan siguiendo el método de la linea recta en funcion de las vidas
atiles asignadas, sobre la base de valores expresados en moneda homogénea.

A continuacion, se enumera la vida util para cada uno de los items que componen el rubro
Propiedad, Planta y Equipos:

Rubro Vida atil
Muebles y utiles 10 afos
Rodados 5 anos
Aparatos y Equipos 10 anos
Inmuebles 50 anos

Informacion sobre bienes revaluados:
Tal como se ha detallado anteriormente, la politica establecida para la medicion posterior
de los Inmuebles es el Método de Revaluacion.

Para ello, la Compafiia ha consultado con un experto independiente especialista en
valuacién para la determinacion de los valores razonables y reestimacion de vida util de sus
inmuebles al 30 de junio de 2018. Habiendo decidido el Directorio dejar valuado los
inmuebles al 31 de diciembre de 2018 con igual valor.
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A continuacion se exponen los citados valores:

Valor de
Detalle Tasador _I;'_echa” de Tasacion -
asacion
en USD

Oficinas en Laprida 165 1° piso - Lomas || i iiiaria Santilli | 22/8/2018 | 250.000

de Zamora
Oficinas en Laprida 165 4° piso - Lomas ||\ hiliaria Santilli | 22/8/2018 69.000
de Zamora
Galpon Pueyrredon 1.186 - Banfield Inmobiliaria Santilli 22/8/2018 125.000

La Entidad al 31 de diciembre de 2018 y 30 de junio de 2018, no posee partidas
pertenecientes a Propiedad, Planta y Equipo que hayan sufrido deterioro.

2.4.5.Activos Intangibles
Los activos intangibles son medidos al costo de adquisicion. Después de su reconocimiento
inicial, los activos intangibles son registrados al costo menos cualquier amortizacion
acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada, si corresponde.

2.4.6.Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Deudas
Las cuentas por pagar se reconocen a su valor razonable. Son clasificadas como pasivos
corrientes si el vencimiento es dentro de un afio o menos. De lo contrario, ellos seran
presentados como pasivos no corrientes.

2.4.7.Deterioro de los Activos No Financieros

Los activos sujetos a amortizaciones son revisados por deterioro cuando hay evidencia
objetiva de deterioro que indica que los montos contabilizados no pueden ser recuperados.
Una pérdida por deterioro es reconocida en la cantidad que excede el monto recuperable. El
monto recuperable es el mayor entre el valor de mercado menos los costos de venta y su
valor de uso. Los activos no financieros que han sufrido pérdidas por deterioro son revisados
ante una posible reversion del deterioro a cada fecha de emision de los estados financieros
anuales.

2.4.8.Pasivos Financieros
Los préstamos en entidades financieras y los sobregiros bancarios son reconocidos a valores
razonables netos de los costos incurridos en la transaccion.
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2.4.9.Impuesto a las Ganancias
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Notas a los Estados Financieros Condensados Separados
Correspondientes al periodo de seis meses iniciado el 1° de julio de 2018 y finali
de diciembre de 2018, presentado en forma comparativa con el ejercicio ante
pesos).

El cargo por Impuesto a las Ganancias del periodo comprende al impuesto corriente y €
diferido. El Impuesto se reconoce en el Estado de Resultado Integral.

La Sociedad reconoce el cargo por Impuesto a las Ganancias en base al método del impuesto
diferido, reconociendo de esta manera los activos y pasivos originados en las diferencias
temporarias entre las mediciones contables e impositivas.

Con fecha 29 de diciembre de 2017, fue aprobada la modificacion de la Ley 27.430 del
Impuesto a las Ganancias, con relacion a la tasa aplicable del impuesto para los ejercicios
2018/2019 (alicuota 30%) y a partir del ejercicio fiscal 2020 la alicuota sera del 25%. En
consecuencia, de corresponder, los activos y pasivos diferidos determinados al cierre han
sido registrados a la tasa del impuesto a la que se estima ocurrira su reversion. Dado que la
Sociedad cierra su ejercicio econémico el 30 de junio ha determinado la provision del
Impuesto a las Ganancias por el periodo de seis meses finalizado el 31 de diciembre de 2018
aplicando la tasa vigente del 30% sobre la utilidad impositiva estimada del periodo.

A los efectos de determinar los activos y pasivos diferidos se ha aplicado, sobre las
diferencias temporarias identificadas y los quebrantos impositivos, la tasa impositiva que se
espera esté vigente al momento de su reversion o utilizacion, considerando las normas
legales sancionadas a la fecha de emision de estos Estados Financieros.

La conciliacién entre el cargo por Impuesto a las Ganancias del periodo y el que resulta de
aplicar la tasa impositiva vigente sobre el resultado contable antes del impuesto es la
siguiente:
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w \1
\3\
Detalle 31/12/2018\7)
Resultado contable antes del impuesto (87.441.629 66}\0 =
Tasa vigente 30%
Resultado a tasa de impuesto (26.232.488,90)

Diferencias sin efecto fiscal futuro (permanentes):

Diversos 4.190.788,67
Ajuste por reexpresion de estados contables en moneda homogénea 40.579.025,97
Resultado del Periodo Neto de Diferencias Permanentes 18.537.325,74

Diferencias con efecto fiscal futuro (transitorias)

Propiedad, Planta y Equipo y Activos Intangibles 1.232.498,64
Total resultado impositivo a tasa de impuesto 19.769.824,38
Total resultado impositivo neto 19.769.824,38

2.4.10. Impuesto a las Ganancia Minima Presunta
La Sociedad determina el Impuesto a la Ganancia Minima Presunta aplicando la tasa vigente
del 1% sobre los activos computables a la fecha de cada cierre. Este impuesto es
complementario del Impuesto a las Ganancias. La obligacion fiscal de la Sociedad coincidira
con el mayor de ambos impuestos. Sin embargo, si el Impuesto a la Ganancia Minima
Presunta excede en un ejercicio fiscal al Impuesto a las Ganancias, dicho exceso podra
computarse como pago a cuenta del Impuesto a las Ganancias que pudiera producirse en
cualquiera de los diez ejercicios siguientes.

2.4.11. Provisiones
Las provisiones constituidas para cubrir eventuales situaciones contingentes de caracter
laboral, comercial, civil, fiscal y otros riesgos, son reconocidas cuando la Sociedad tiene una
obligacion presente, ya sea legal o implicita, a su cargo originada en un suceso pasado,
resulta probable que tenga que desprenderse de recursos economicos para cancelar la
obligacion, y se pueda hacer una estimacion fiable del importe de la misma.

El importe reconocido como provision es la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente al final del ejercicio sobre el que se informa, teniendo en
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cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una proVisic
usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su importe e
libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo.

La Sociedad ha tenido en cuenta la opinién de sus asesores legales para la estimacion de
estos pasivos.

A la fecha de emision de los presentes Estados Financieros Condensados Separados, la
Gerencia de la Sociedad entiende que no existen elementos que permitan determinar que
otras contingencias puedan materializarse y generar un impacto negativo en la posicion
econdmica y financiera de la Sociedad.

2.4.12.Capital Social
El Capital Social esta representado por acciones ordinarias, nominativas, no endosables, de
valor nominal $100 por accién y con derecho a un voto por accion.

2.4.13.Reconocimiento de Ingresos
Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios econéomicos
fluiran a la Sociedad y los mismos pueden ser confiablemente medidos. Los ingresos son

medidos al valor razonable del pago recibido, excluyendo descuentos, rebajas y otros
impuestos directos.

Los intereses por financiacion de adelantos en efectivo otorgados a los clientes seran
reconocidos en el Estado de Resultados Integral en funcion a su periodo de devengamiento,
por aplicacion del método de la tasa de interés efectiva.

NOTA 3: ESTIMACIONES Y JUICIOS

La Sociedad se encuentra sujeta a varios tipos de reclamos, juicios y otros procesos legales,
en donde un tercero se encuentra reclamando pagos por dafos alegados, reintegros por
pérdidas o indemnizaciones. Generalmente, la deuda potencial de la Sociedad, con respecto
a los terceros antes mencionados, no puede ser estimada con certeza. La Gerencia revisa
periédicamente el estado de cada uno de los asuntos significativos y calcula la potencial
exposicion financiera, de corresponder. Cuando una pérdida potencial, derivada de
reclamos, juicios y otros procesos legales, es considerada probable y el monto puede ser
razonablemente estimado, se registra una provision. Las provisiones por peérdidas
contingentes reflejan una estimacion razonable de las pérdidas a ser incurridas, basadas en
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la informacion disponible por la Gerencia a la fecha de emision de los presentes
financieros anuales.
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Estas estimaciones de contingencias para cada caso en instancia judicial encuentran
sustento en las recomendaciones que al respecto practica cada estudio juridico externo al
cual se le encomendé el seguimiento y atencion de los mismos. Por su parte, los casos en
instancia de mediacion son estimados con base en los parametros que brinda la
jurisprudencia actual para supuestos de caracteristicas analogas.

Aquellas estimaciones y premisas que tienen un riesgo significativo de causar un ajuste
material en los importes de los activos y pasivos dentro de los proximos ejercicios se tratan
a continuacion:

3.1. Previsiones para Deudores Incobrables

Se mantienen previsiones para deudores incobrables calculadas en funcion de las pérdidas
estimadas resultantes de la incapacidad de los clientes de efectuar los pagos requeridos.
Estas estimaciones se basan al momento de evaluar la adecuacion de las previsiones, en la
antigiiedad de las cuentas a cobrar, nuestra experiencia historica de incobrabilidad, la
solvencia de estos clientes y cambios en los plazos de pago de los mismos.

Cabe mencionar que a partir de los ejercicios iniciados el 1° de enero de 2018, resulta de
aplicacion obligatoria la NIIF 9 - Instrumentos Financieros. La misma establece, en el punto
5.5. “Deterioro del Valor”, como metodologia de calculo para el deterioro del valor de los
activos financieros el de la Probabilidad de Default (PD). Esta es la probabilidad de que un
cliente (perteneciente a un determinado tipo de cartera) incumpla sus obligaciones durante
un determinado periodo de observacion. El parametro es estimado utilizando la calificacién
mensual que se obtiene en funcién de los dias de atraso. Las PD son calculadas en base
mensual (o asimilada al menor estrato en caso de no tener informacion).

A su vez se tiene en cuenta un ratio de LGD ("Loss Given Default") o Serverity que representa
el porcentaje sobre la exposicion en riesgo que no se espera recuperar en caso de

incumplimiento. La severidad es igual al complemento de la tasa recupero.
Es por lo mencionado que:
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X Pérdida esperada (PE) = PD * LGD * EAD
Donde:

PD: Probabilidad de Default

LGD: Loss Given Default.

EAD: Exposicion al momento del Default (Saldo de Deuda al momento de la estimacion de la
~ pérdida esperada.)

A la fecha de emision de los presentes Estados Financieros la Sociedad se encuentra
=y trabajando en la mencionada metodologia.

3.2. Provisiones para Contingencias

Asimismo, se realizan provisiones para ciertas contingencias comerciales y laborales que
—~ ocasionalmente se generan en el curso ordinario de los negocios. Con el proposito de
determinar el nivel apropiado de provisiones relacionadas con estas contingencias, basados
en el consejo de nuestros asesores legales externos, determinamos la probabilidad de
~ cualquier sentencia o resolucion adversa relacionada con estas cuestiones, asi como el rango
de pérdidas probables que pudieran resultar de las potenciales resoluciones. De
corresponder, se hace una determinacion del monto de provisiones requeridas para estas
contingencias luego de un cuidadoso analisis de cada caso en particular.

A continuacion exponemos la evolucion de las Provisiones para juicios:

= 31 de diciembre de 2018 Provisiones para Juicios Total

~ Saldo al incio del ejercicio 2.860.050,10  2.860.050,10
Provisiones constituidas " -
Aplicaciones de provisiones - -

- Desafectacion de provisiones (885.950,10) (885.950,10)
Reclasificaciones - -
Otros movimientos - -
k Saldo al cierre del periodo 1.974.100,00  1.974.100,00
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Cartasur Cards S.A.

~ Notas a los Estados Financieros Condensados Separados
Correspondientes al periodo de seis meses iniciado el 1° de julio de 2018 y fin
de diciembre de 2018, presentado en forma comparativa con el ejercicio a

~ pesos).

i 30 de junio de 2018 Provisiones para Juicios Total ¢

- Saldo al incio del ejercicio 4,399.976,16  4.399.976,16
Provisiones constituidas = -
Aplicaciones de provisiones - -
Desafectacion de provisiones (1.539.926,06) (1.539.926,06)

=) Reclasificaciones - 2

B Otros movimientos - -

= Saldo al cierre del ejercicio 2.860.050,10  2.860.050,10

- NOTA 4: ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2018 y 30 de junio de 2018, la Entidad no ha efectuado transacciones
de inversién o financiacion que no hayan requerido el uso de efectivo o equivalentes al
efectivo.

Para la elaboracion del Estado de Flujo de Efectivo se ha utilizado el meétodo indirecto, en
. el que partiendo del resultado de la Entidad antes de impuestos se incorporan las
transacciones no monetarias, asi como de los ingresos y gastos asociados con flujos de
efectivo de actividades clasificadas como de inversion o financiamiento.

El detalle de los saldos incluidos bajo efectivo y equivalentes es el siguiente:

Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro informe de fecha 28 de febrero de 2019
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& Cartasur Cards S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Separados
Correspondientes al periodo de seis meses iniciado el 1° de julio de 2018 y finali
de diciembre de 2018, presentado en forma comparativa con el ejercicio antefi )

pesos).

. 31/12/2018 31/12/2017

. Efectivo 29.281.083,02 7.293.050,30
Plazos Fijos 9.781.172,18  11.324.970,58

. Bancos-Cuentas Corrientes 9.714.774,42  20.432.754,79

: TOTAL DE EFECTIVO Y EQUIVALENTE 48.777.029,62  39.050.775,67

NOTA 5: COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS

- 31/12/2018 30/6/2018
5.1. Efectivo y Equivalente de Efectivo S S
Corriente
= Efectivo 29.281.083,02 23.683.940,49
- Plazos Fijos 9.781.172,18 15.461.705,05
- Bancos-Cuentas Corrientes 9.714.774,42 5.877.591,96
Total 48,777.029,62 45.023.237,50
- 31/12/2018 30/6/2018
B 5.2. Inversiones $ $
FCl Puente Hnos. - 12.724.340,89
- FCI Balanz 8.774.819,45 -
- Total 8.774.819,45 12.724.340,89
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Notas a los Estados Financieros Condensados Separados ]
Correspondientes al periodo de seis meses iniciado el 1° de julio de 2018 y final
de diciembre de 2018, presentado en forma comparativa con el ejercicio ant

5.3. Créditos Comerciales
Corriente
Créditos por Tarjeta de Crédito

Créditos por Tarjeta de Crédito en Mora

Cupones Tarjeta a regularizar

Créditos por Prestamos Personales
Créditos por Prestamos Personales en Mora
Prevision Deudores Incobrables (Ver Nota xxx)

No Corriente
Créditos Personales

Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro informe de fecha 28 de febrero de 2019
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pesos).

31/12/2018

$

113.751.657,92
25.774.755,05
(633.425,50)
2.116.164.010,28
163.664.658,64
(1.089.637.671,40)

129.009.490,10
36.581.353,93

(4.373.726,24)
2.321.243.820,81
152.049.871,45
(853.533.213,20)

Subtotal 1.329.083.984,99

1.780.977.596,85

49.330.430,65

55.550.718,91

Subtotal 49.330.430,65

55.550.718,91

Total 1.378.414.415,64

1.836.528.315,76

DR. ALFREDO OSCAR ALALUF
CONTADOR PUBLICO (U.B.A.)
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Cartasur Cards S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Separados
Correspondientes al periodo de seis meses iniciado el 1° de julio de 2018 y finaliz
de diciembre de 2018, presentado en forma comparativa con el ejercicio anteri

5.4, Otros Créditos
Corrientes
Anticipo de Vacaciones
Anticipo Directores y Sindicos
Cobranzas Pendientes FF
CP Fideicomiso Xl
Depositos en Garantia - Alquileres
Deudores Varios
Fondo de Garantia CABAL
Fondo de Gastos FF
Fondo de Liquidez y Garantia FF
IG - Anticipos
IG - Percepciones y Retenciones
1IBB - Saldo a Favor
Impuesto Ley 25.413 - Crédito
IVA - Credito Fiscal
IVA - Percepciones y Retenciones
IVA - Saldo a Favor
Otros Créditos
Prestamos al Personal

BECHER Y ASOCIADOS 5.R.L.
CPCEPBA,-T'I-F4
LEGAJON'47- C,U.1T. 30-65919981-1
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Contador PUBCO (U,8.A.) Lic. En Adminfstracidn (U.B.4.)
CPCERBA - T126F155 - T' 5F 142
LegajoN " 32617/8
CUIT 20 22823002-9

pesos).
31/12/2018 30/6/2018
$ $
130.055,00 .
1.156.253,37 1.176.125,92
3.408.630,31 9.759.725,90
. 15.024.347,59
950.252,00 960.437,07
135.000,00 .
8.448.088,31 8.386.346,15
70.000,00 63.621,70
1.678.552,97 11.576.963,58
2.773.972,50 59.925.574,34
697.236,80 1.057.215,30
457.046,18 .
1.871.157,86 2.172.145,18
(0,01) .
161.372,38 -
3.575.657,65 .
4.657.634,06 5.025.524,03
455.570,46 1.031.727,75
Total 30.626.479,84 116.159.754,51
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Cartasur Cards S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Separados

Correspondientes al periodo de seis meses iniciado el 1° de julio de 2018 y finali
de diciembre de 2018, presentado en forma comparativa con el ejercicio ante

pesos).
5.5, Propiedad, Planta y Equipo
Descripcion Musales y Rodados .Y Inmuebles
Utiles Equipos
Costo o Costo Atribuido
Valor al Inicio del Periodo 212.093,50 8.942,15 508.436,33 18.537.323,08 19.266.795,06
Altas - ¥ - . -
Transferencias - -
Bajas (2.270,87) - (2.270,87)
Ajuste NIIF - - . - -
Valor de Origen al Cierre del Periodo 212.093,50 6.671,28 508.436,33 18.537.323,08 19.264.524,19
Depreciacion -
Acumulada al Inicio del Periodo 212.093,50 7.234,46 508.436,33 419.399,24 1.147.163,53
Transferencias - - - - -
Bajas - (1.720,58) - - (1.720,58)
Del Periodo . - - 7.187,75 7.187,75
Acumulada al Cierre del Periodo 212.093,50 5.513,88 508.436,33 426.586,99 1.152,630,70
SALDO AL 31/12/2018 - 1.157,40 - 18.110.736,09 18.111.893,49
5.5. Propiedad, Planta y Equipo (Cont.)
Descripcion Musbies 'y Rodados ADBIMOR ¥ Inmuebles Total
Utiles Equipos

Costo o Costo Atribuido

Valor al Inicio del Ejercicio 212.093,50 2.940,01 508.436,33 12.945.861,30 13.669.331,14
Altas - 6.002,14 - 6.002,14
Transferencias - - -
Bajas . -
Ajuste NIIF - - - 5.591.461,78 5.591.461,78
Valor de Origen al Cierre del Ejercicio 212.093,50 8.942,15 508.436,33 18.537.323,08 19.266,795,06
Depreciacion

Acumulada al Inicio del Ejercicio 212.093,50 2.940,01 508.436,33 401.753,28 1.125.223,12
Transferencias - - . .
Bajas - - -
Del Ejercicio 4.294,45 - 17.645,96 21.940,41
Acumulada al Cierre del Ejercicio 212.093,50 7.234,46 508.436,33 419.399,24 1.147.163,53
SALDO AL 30/06/2018 . 1.707,69 - 18.117.923,84 18.119.631,53
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Cartasur Cards S.A.

- Notas a los Estados Financieros Condensados Separados
Correspondientes al periodo de seis meses iniciado el 1° de julio de 2018 y finaliz
de diciembre de 2018, presentado en forma comparativa con el ejercicio anteri

pesos).
) 5.6. Activos Intangibles
& Descripcion Marcas y Patentes Licencias y Software Total
~ Costo o Costo Atribuido
= Valor al Inicio del Periodo 21.448,24 1.241.259,45 1.262.707,69
Altas - - -
Valor de Origen al cierre del Periodo 21.448,24 1.241.259,45 1.262.707,69
- Depreciacion
Acumulada al Inicio del Periodo - 124.125,95 124.125,95
Del Periodo - 62.062,99 62.062,99
B Acumuladas al Cierre del Periodo - 186.188,94 186.188,94
. SALDO AL 31/12/2018 21.448,24 1.055.070,51 1.076.518,75
5.6. Activos Intangibles (Cont.)
Y Descripcion Marcas y Patentes Licencias y Software Total
- Costo o Costo Atribuido
= Valor al Inicio del Ejercicio 21.448,24 - 21.448,24
Altas - 1.241.259,45 1.241.259,45
& Valor de Origen al cierre del Ejercicio 21.448,24 1.241.259,45 1.262.707,69
— Depreciacion
- Acumulada al Inicio del Ejercicio - - -
Del Ejercicio - 124.125,95 124.125,95
e Acumuladas al Cierre del Ejercicio - 124,125,95 124.125,95
~ SALDO AL 30/06/2018 21.448,24 1.117.133,50 1.138.581,74
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de diciembre de 2018, presentado en

5.7. Cuentas Por Pagar
Corriente
Acreedores Varios
Comercios a Pagar
CPD Entregados
Cuentas Particulares Accionistas
Origenes a Pagar
Otras cuentas por pagar
Proveedores
Proveedores varios
Tarjeta de Credito a pagar

No Corrientes
Deposito en Garantia Directores

5.8. Pasivos Financieros

Acreedores por Operaciones de Pase

Acuerdos en Cuenta Corriente
Creditos Cedidos

Cartasur Cards S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Separados
Correspondientes al periodo de seis meses iniciado el 1° de julio de 2018 y finaliza
forma comparativa con el ejercicio anteri

pesos).

Sub total

Sub total
Total

Fideicomiso Financiero XIV - Titulos de Deuda
Fideicomiso Financiero XV - Titulos de Deuda

Obligaciones Negociables
Otros Pasivos Financieros
Prestamos Bancarios

BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
C.PCEPBA,-T"|-F47
LEGAJO N'47- C.U.1.T. 20-65919981-1

/ i
lullu MY

Miguel Marcelo Canetti (Socio)

Contador Pablico (U,B.A.) -Lic. En Administracidn (U.B.A.)
CP.CEPBA - TM26155 -T" 5F 142
Legajo N " 32617/8
CUIT 20 228230929

31/12/2018

$

20.337.792,29
15.215.992,80
18.386.080,11
74.346.,815,45
5.409.851,40
4,200,00
34.844.842,15

15.851.639,70
24.797.409,10
40.187.184,59
66.427,85
20.861.123,43
38.173.022,67
802.032,88

168.545.574,20

140.738.840,22

31/12/2018 30/6/2018
$ ]
1.500,00 1.908,65
1.500,00 1.908,65

168.547.074,20

140.740.748,87

31/12/2018 30/6/2018
$ $
45.958.685,00 43.476.174,31
63.515.926,51 97.191.944,44

187.231.708,38
19.640.568,26
97.151.928,12
58.880.482,87
10.538.000,00
259.701.354,48

280.659.638,71
238.930.843,15

149.192.898,22

330.767.541,62

Total

742.618.653,62

1.140.219.040,45

Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro informe de fecha 28 de febrero de 2019
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5.9. Remuneraciones y Cargas Sociales

Corriente
Sueldos a Pagar
Aportes Sociales a Pagar

5.10. Cargas Fiscales
Corriente
IG - Anticipos a pagar
IIBB a pagar
IVA a pagar
IVA - Percepciones y Retenciones
Pasivo por Impuesto Diferido
Otras Cargas Fiscales
Plan Mis Facilidades de Pago
Provision IG
Seguridad e Higiene a pagar

5.11. Provisiones
Corrientes
Provisiones para Juicios

Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro informe de fecha 28 de febrero de 2019
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de diciembre de 2018, presentado en forma comparativa con el ejercicio anteric

pesos).
31/12/2018 30/6/20
$ $
7.835.933,18 12.155.285,56
6.158.775,53 7.296.463,86

Total 13.994.708,71

19.451.749,42

31/12/2018 30/6/2018
$ $
2.773.972,50 -
= 9.545.067,04
25.043.779,87 25.042.864,16
- 617.760,45
1.232.498,64 -
648.682,21 850.774,95

27.488.866,75
17.635.295,96
3.521.931,22

18.430.015,73
23.319.188,69
3.910.610,72

Total 78.345.027,15

81.716.281,74

31/12/2018 30/6/2018
$ $
1.974.100,00 2.860.050,10

Total 1.974.100,00

2.860.050,10

f
DR. ALFREDO osc/AR ALALUF
CONTADOR PUBLICO (U.B.A.)
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Cartasur Cards S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Separados

Correspondientes al periodo de seis meses iniciado el 1° de julio de 2018 y finalizad® 13!
de diciembre de 2018, presentado en forma comparativa con el ejercicio anteri 1 n

pesos).

& NOTA 6: INFORMACION SOBRE GASTOS POR FUNCION (art. 64 inc. b Ley 19.550)

wm];

Concepto Gastos de Comercializacion | Gastos de Administracion | Totales al 31/12/2018 | Totales al 31/12/2017
Agua, Energia Eléctrica y Gas 1.055.592,13 313.535,90 1.369.128,03 1.090.243,16
N (Alquileres y Expensas 11.583.614,35 236.813,39 11.820.427,74 11.185.391,29
. Cargas Sociales 9.067.251,92 8.997.975,56 18.065.227,48 20.261.287,96
Computacion y Sistemas - 3.658.626,66 3.658.626,66 7.871.743,87
- Depreciaciones Activos Intangibles - 53.918,93 53.918,93 .
Depreciaciones PPE 6.776,93 . 6.776,93 18.030,99
Donaciones - 52.566,32 52.566,32 104.768,40
— Gastos Bancarios 13.607.450,78 - 13.607.450,78 12.890.683,30
Gastos Legales y Judiciales B27.448,49 26.838.442,86 27.665.891,35 25.186.074,66
- Gastos Varios 1.499,40 51,22 1.550,62 (0,09)
Honorarios a Terceros 1.978.676,15 2.820.920,33 4.799.596,48 3.890.449,91
) Impuesto a los debitos y creditos bancarios 13.033.766,24 84.486,49 13.118.252,73 12.071.258,21
= Impuestos, Tasas y Contribuciones 14.026.285,07 90.920,13 14.117.205,20 18.845.092,18
Indemnizaciones al Personal 2.175.617,43 117.312,93 2.292.930,36 3.466.505,98
-~ Ingresos Brutos 41.391.838,25 - 41,391.838,25 62.495.837,81
Libreria e Impresiones - 907.242,56 907.242,56 1.478.111,57
£x Limpieza - 594.183,10 594.183,10 -
- Mantenimiento de Inmuebles 338.984,58 2.537.276,39 2.876.260,97 27.169.891,49
! IMovilidad y viaticos - 803.708,39 803.708,39 1.071.211,68
- Multas e Infracciones - 149.642,07 149.642,07 2.379,28
Otros Gastos del Personal 629.269,36 990.220,67 1.619.490,03 14.247.597,64
a Patentes 14.377,18 22.623,98 37.001,16 -
—_ Publicidad y Propaganda 2.395.737,56 11.692.712,93 14,088.450,49 18.368.075,72
Seguridad 2.063.846,31 314.565,59 2.378.411,90 -
Seguros 146.563,28 192.387,06 338.950,34 455.062,23
Servicios al usuario 2.636.127,80 893,52 2.637.021,32 6.160.142,71
) Sueldos y Jornales 34.612.315,57 26.860.350,60 61,472.666,17 68.851.492,68
yor Telefonia, Comunicaciones y Correo 1.121.769,67 3.341.800,00 4,463.569,67 4.930.067,97
) Tranporte de Caudales 11.592.983,41 39.048,73 11.632.032,14 15.032.003,32
- Totales 164.307.791,86 91.712.226,31 256.020.018,17 337.143.403,92
= NOTA 7: IMPUESTO A LAS GANANCIAS EJERCICIO FINALIZADO AL 30 DE JUNIO DE 2018
) Con fecha 8 de abril de 1992, el Gobierno Nacional promulgo la Ley N° 24.073, la cual tenia
N el espiritu de reconocer los efectos derivados de la estabilidad que por entonces observaba

ot la economia nacional, estableciendo en su articulo 39 que a los fines de las actualizaciones
de los valores previstos en la Ley N° 11. 683 y en las normas de tributos regidas por la
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Cartasur Cards S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Separados
Correspondientes al periodo de seis meses iniciado el 1° de julio de 2018 y finaliza
de diciembre de 2018, presentado en forma comparativa con el ejercicio anter.

misma, los indices para el calculo de los coeficientes deben tomar como limite ma
variaciones operadas en los mismos hasta el mes de marzo de 1992 inclusive, provocar
que el ajuste por inflacion impositivo y la reexpresion de quebrantos impositivos
acumulados, en su caso quedaran suspendidos.

No obstante, en virtud de que a la fecha, la Corte Suprema de la Justicia de la Nacion,
emitié 97 fallos favorables a reclamos de otras sociedades que sostuvieron la aplicacion del
ajuste por inflacion impositivo en la liquidacién del Impuesto a las Ganancias (siendo el
ultimo de fecha 20 de agosto de 2018 a favor de Bayer S.A.), el Directorio de la Sociedad
decidio presentar su declaracion jurada del Impuesto a las Ganancias correspondiente al
ejercicio econémico terminado el 30 de junio de 2018 conforme al mecanismo de ajuste por
inflacién. El Impuesto a las Ganancias correspondiente al ejercicio fiscal asi determinado,
ascendio a $ 18.326.441,34.

De no haber aplicado la Sociedad el ajuste por inflacion impositivo, la obligacion fiscal por
el Impuesto a las Ganancias para el ejercicio economico terminado el 30 de junio de 2018
hubiera ascendido a $ 53.516.617,24.

NOTA 8: CONSTITUCION DE FIDEICOMISOS FINANCIEROS

Para el normal desenvolvimiento de sus actividades la Sociedad recurre a distintas fuentes
externas de financiacién. Una de ellas, es la cesion fiduciaria de cartera de créditos.

EL Programa Global fue establecido para la emision de valores representativos de deuda y/o
certificados de participacion en fideicomisos financieros bajo la Ley N° 24.441 constituidos
para la titulizacién de activos por un monto maximo en circulacién de hasta V/N USS
100.000.000 o su equivalente en otras monedas, conforme se determine en el Contrato de
Fideicomiso correspondiente. EL mencionado programa ha sido autorizado por la Comision
Nacional de Valores (C.N.V.) mediante la Resolucion del Directorio N*16.748, de fecha 16 de
febrero de 2012.

A continuacién se detallan las principales caracteristicas de los fideicomisos vigentes a la
fecha de los estados financieros:
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Cartasur Cards S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Separados
Correspondientes al periodo de seis meses iniciado el 1° de julio de 2018 y finali
de diciembre de 2018, presentado en forma comparativa con el ejercicio ante

pesos).

Datos \ Fideicomiso CartaSur X1V

Fecha de constitucion 8/1/2018

Fecha de colocacion 24/5/2018

Fecha de vencimiento 27/4/2020

Fecha de Liquidacion

Fiduciario Banco de Valores S.A.

P — Prestamos Pr-,Trsonales originados a.través de Ia modaldiad de "Prestamos

en Efectivo” instrumentada a través de pagares.

Monto colocado:
VDF "A" Renta Variable (VN) 198.500.000
VDF "B" Renta Variable (VN) 40.500.000
VDF "C" Renta Variable (VN) 17.000.000
C P (VN) 98.257.603

Con fecha 27 de diciembre de 2017, el Directorio aprobo la colocacion del Fideicomiso
Financiero “Cartasur XV”, el cual podra emitirse por hasta VN $600.000.000. A la fecha de
emisién de los presentes Estados Financieros Condensados Separados, el fideicomiso
financiero se encuentra en etapa de colocacion.

NOTA 9: EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES

Con el objeto de posibilitar a la Sociedad el acceso a mejores condiciones de financiacion
mediante la Asamblea celebrada el dia 20 de julio de 2016 fue solicitado a la Comision
Nacional de Valores el ingreso al régimen de oferta publica el cual fue autorizado mediante
la Resolucion del Directorio de la C.N.V. N° 18.458 de fecha 19 de enero de 2017.

Con fecha 16 de marzo de 2017 fue emitido el Programa de Obligaciones Negociables

Simples (No Convertibles en Acciones) por hasta U$S 50.000.000 (o su equivalente en otras
monedas).

a) ON Clase |

Con fecha 22 de julio de 2016, el Directorio aprob6 la emision de la primera clase de ON
Simples (no convertibles en acciones) por un valor nominal total en circulacion de hasta
$75.000.000 (Pesos setenta y cinco millones)
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& Cartasur Cards S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Separados
Correspondientes al periodo de seis meses iniciado el 1° de julio de 2018 y final
de diciembre de 2018, presentado en forma comparativa con el ejercicio ant
- pesos).

El periodo de Colocacion de las Obligaciones Negociables Clase | finalizo el 22 d
-~ 2017. Los resultados obtenidos fueron los siguientes: Monto de la colocacion: $75.
Precio de emision 100% del Valor Nominal.

La ON tiene como fecha de vencimiento la fecha en que se cumplan 18 (dieciocho) meses

= contados desde de la Fecha de Emision o de no ser un dia habil o de no existir ese dia, sera
el primer dia habil siguiente.

~ El capital de las ON serd amortizado en tres cuotas consecutivas, las primeras dos por un
o importe igual al 33% (treinta y tres por ciento) cada una del valor nominal de las ON y la
ultima por un importe equivalente al 34% (treinta y cuatro por ciento) del valor nominal de
las ON. (las “Amortizaciones”). Los pagos de capital seran realizados en la fecha en que se
= cumplan 12, 15 y 18 meses contados desde la Fecha de Emision, en las fechas que sean un
numero de dia idéntico a la Fecha de Emision pero del correspondiente mes o, de no ser un
dia habil o de no existir dicho dia, sera el primer dia habil siguiente.

b El producido neto proveniente de la emision de las ON ha sido utilizado para la integracion
de capital de trabajo y para la cancelacion de pasivos financieros.

= A la fecha de emision de los presentes estados financieros se ha producido la cancelacion
total de la ON Clase I.

~ b) ON Clase Il

Con fecha 30 de agosto de 2017, el Directorio aprobd la emision de la segunda clase de ON
Simples (no convertibles en acciones) por un valor nominal total en circulaciéon de hasta
S $100.000.000 (Pesos cien millones) bajo el Programa de Obligaciones Negociables Simples

(No convertibles en acciones) por hasta USS 50.000.000 (o su equivalente en otras
monedas).

. El periodo de Colocacion de las Obligaciones Negociables Clase Il finalizd el 9 de noviembre
de 2017. Los resultados obtenidos fueron los siguientes: Monto de la colocacion:
$100.000.000; Precio de emision 100% del Valor Nominal.

Las ON tendran como fecha de vencimiento la fecha en que se cumplan 12 (doce) meses
contados desde de la Fecha de Emision o de no ser un dia habil o de no existir ese dia, sera
~ el primer dia habil siguiente.
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Cartasur Cards S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Separados
Correspondientes al periodo de seis meses iniciado el 1° de julio de 2018 y finaliz
de diciembre de 2018, presentado en forma comparativa con el ejercicio ante

pesos).

El capital de las ON sera amortizado en tres cuotas consecutivas, las primeras do
importe igual al 33% (treinta y tres por ciento) cada una del valor nominal de las O
altima por un importe equivalente al 34% (treinta y cuatro por ciento) del valor nomina
las ON (las “Amortizaciones”). Los pagos de capital seran realizados en la fecha en que se
cumplan 6, 9 y 12 meses contados desde la Fecha de Emision, en las fechas que sean un
namero de dia idéntico a la Fecha de Emision pero del correspondiente mes o, de no ser un
dia habil o de no existir dicho dia, sera el primer dia habil siguiente (cada una).

El producido neto proveniente de la emision de las ON ha sido utilizado para la integracion
de capital de trabajo y para la cancelacion de pasivos financieros.

A la fecha de emision de los presentes estados financieros se ha producido la cancelacion
total de la ON Clase Il.

c)ON Clase IlI

Con fecha 3 de abril de 2018, el Directorio aprobé la emision de la tercera clase de ON
Simples (no convertibles en acciones) por un valor nominal total en circulacion de hasta
$500.000.000 (Pesos quinientos millones) bajo el Programa de Obligaciones Negociables

Simples (No convertibles en acciones) por hasta USS 50.000.000 (o su equivalente en otras
monedas).

La integracion de las ON Clase Ill se realizara en pesos y/o en especie mediante la entrega
de Obligaciones Negociables Clase | u Obligaciones Negociables Clase Il de la Sociedad,

conforme la relacion de canje sea determinada por las personas autorizadas por el
Directorio.

Con fecha 17 de agosto de 2018 el resultado de la integracién de la ON clase Il fue de: en
efectivo, $3.100.000 (Pesos tres millones cien mil) y en especie, $51.713.286 (Pesos
cincuenta y un millones setecientos trece mil doscientos ochenta y seis).

El capital de las ON sera amortizado en cuatro cuotas iguales y consecutivas cada una por un
importe igual al 25% (veinticinco por ciento) del valor nominal de las ON. Los pagos de
capital seran realizados en la fecha en que se cumplan 9, 10, 11 y 12 meses contados desde
la Fecha de Emision, en las fechas que sean un nimero de dia idéntico a la Fecha de Emision
pero del correspondiente mes o, de no ser un Dia Habil o de no existir dicho dia, sera el
primer Dia Habil siguiente (cada una).
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Cartasur Cards S.A.

A la fecha de emision de los presentes estados financieros se ha producido el
primera cuota de interés.

NOTA 10: PRESTAMOS SINDICADOS

10.1. Con fecha 6 de octubre de 2017, el Directorio de Cartasur Cards S.A. a procedido a la
aprobacion de un prestamos sindicado por $163.500.000, en el cual participan: Banco Mariva
S.A., como organizador; Banco Mariva S.A., Banco Voii S.A., BACS Banco de Credito y
Securitizacion S.A., Banco Meridian S.A., Banco de Servicios y Transacciones S.A., Banco
CMF S.A., Banco Provincia de Cordoba S.A., Banco de la Ciudad de Buenos Aires, Banco

Provincia del Neuguen S.A., Banco de San Juan S.A. conjuntamente como acreedores
sindicados.

El capital sera amortizado en siete cuotas iguales y consecutivas, con un periodo de gracia
de seis meses contados desde la fecha de desembolso, vencimiento la primera de ellas en la
segunda fecha de vencimiento del periodo de intereses y la dltima en la fecha de

vencimiento final del préstamo, es decir, a los 24 meses a contar desde la fecha de
desembolso.

A la fecha de emision de los presentes estados financieros se ha efectuado el pago de la
tercera cuota de capital y el cuarto pago de la cuota de interés.

10.2. Con fecha 18 de julio de 2018, el Directorio de Cartasur Cards S.A. a procedido a la
aprobacion de un prestamos sindicado por $80.000.000, en el cual participan: Banco Mariva
S.A., como organizador; Banco Ciudad de Buenos Aires, Banco de Servicios y Transacciones

S.A., Banco de la Provincia de Cérdoba S.A., Banco Mariva S.A. conjuntamente como
acreedores sindicados.

El capital sera amortizado en diez cuotas iguales y consecutivas, con un periodo de gracia
de seis meses contados desde la fecha de desembolso, vencimiento la primera de ellas en la
sexta fecha de vencimiento del periodo de intereses y la dltima en la fecha de vencimiento
final del préstamo, es decir, a los 15 meses a contar desde la fecha de desembolso.

A la fecha de emision de los presentes estados financieros se ha efectuado el pago de la
cuarta cuota de interés.
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Cartasur Cards S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Separados

Correspondientes al periodo de seis meses iniciado el 1° de julio de 2018 y final

de diciembre de 2018, presentado en forma comparativa con el ejercicio ant
pesos).

NOTA 11: BENEFICIO POR ACCION

11.1. Beneficio Basico

Los beneficios basicos por accién se calculan dividiendo el beneficio atribuible a los
tenedores de acciones de la Sociedad entre el niumero medio ponderado de acciones
ordinarias en circulacion durante el ejercicio.

Beneficio Basico por Accién:

31/12/2018 31/12/2017
Resultado del Periodo (105.978.955,40) 111.120.250,25
Promedio Ponderado de Acciones Disponibles Ordinarias 2.095.000,00 1.095.000,00
Beneficio Basico/Diluido por Accion Ordinaria (50,59) 101,48

11.2. Beneficio Diluido
El beneficio diluido por accién no difiere del beneficio basico por accidén por no poseer la
Sociedad instrumentos que sean potencialmente convertibles en acciones.

NOTA 12: PRINCIPALES INDICADORES

31/12/2018 31/12/2017

Liquidéz (1) 1,38 1,43
Solvencia (2) 0,42 0,48
Inmovilizacion del Capital (3) 0,03 0,03
Rentabilidad del Periodo (4) (0,22) 0,28

(1) Activo Corriente/Pasivo Corriente

(2) Patrimonio Neto/Pasivo Total

(3) Activo No Corriente/Total del Activo
(4) Resultado del Periodo/Patrimonio Neto
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Cartasur Cards S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Separados
Correspondientes al periodo de seis meses iniciado el 1° de julio de 2018 y finali
de diciembre de 2018, presentado en forma comparativa con el ejercicio anteri
pesos).

NOTA 13: BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

En funcion a los contratos de pase que la Entidad ha realizado, hasta el 18 de febrero de
2019 quedaran con disponibilidad restringida los siguientes valores negociables: Certificados
de Participacion Fideicomiso Financiero Cartasur Serie XIV.

NOTA 14: CUSTODIA DE DOCUMENTACION CONTABLE, SOCIETARIA Y DE GESTION - CNV
GR 629/2014

El deposito y la custodia de la documentacion respaldatoria de gestion de la Compaiiia se
encuentra en su casa central, domicilio: Sixto Fernandez 124 - Lomas de Zamora, Bs. As.

Dicha documentacion se preserva por el lapso de diez afnos de acuerdo a lo prescripto por
los articulos 44 y 67 del Codigo de Comercio.

Con respecto al deposito y custodia de la documentacion respaldatoria contable y societaria
la misma se encuentra alojada en la calle Pueyrredon 1184 - Banfield, Bs. As. Dicha
documentacion es preservada por el lapso de diez anos de acuerdo a lo prescripto por el
articulo 44 y 67 del Codigo de Comercio.

NOTA 15: GRAVAMEN SOBRE ACTIVOS

Con fecha 19 de junio de 2018, entre Cartasur Cards S.A. y Banco CMF S.A., se realizé un
acuerdo de giro en descubierto a ser utilizado en la cuenta corriente que la Compaiia posee
en la Entidad Financiera por la suma de $7.500.000.

La Deudora ha garantizado dicha operacion con un derecho real de Prenda sobre los Valores

de Deuda Fiduciaria Clase B, por un valor nominal de $26.000.000 emitidos bajo el
Fideicomiso Financiero CARTASUR XIV.
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Cartasur Cards S.A.

Notas a los Estados Financieros Condensados Separados
Correspondientes al periodo de seis meses iniciado el 1° de julio de 2018 y finaliza
de diciembre de 2018, presentado en forma comparativa con el ejercicio anteri

pesos).
NOTA 16: HECHOS POSTERIORES

Mediante el Acta de Asamblea Extraordinaria celebrada el dia 29 de enero de 2019, seh
aprobd la modificacion del articulo 4° del Estatuto Social de la Entidad ampliando el Objeto
Social de la misma.

De acuerdo con la modificacion introducida el Objeto Social de Cartasur Cards S.A. es:

La sociedad tiene por objeto realizar por cuenta propia, de terceros o asociada a terceros,
en cualquier lugar del pais o del extranjero, las siguientes actividades: a) Financieras:
Actuar como entidad emisora y pagadora de tarjetas de crédito; atender con recursos
propios sus saldos financiables; efectuar operaciones de crédito; constituirse como acreedor
prendario e hipotecario; efectuar operaciones de inversion y financiaciones en general, con
exclusion de las previstas en la Ley de Entidades Financieras ni aquellas para las cuales se
requiera el concurso del ahorro publico; b) Turismo: Actuar como Agencia de Turismo, con
arreglo a todas las normas legales y reglamentarias que regulan su funcionamiento y
realizando todas aquellas actividades conexas con ésta, conforme el articulo primero de la
Ley 18.829 y su Decreto Reglamentario 2102/72 o las ampliaciones y/o modificaciones que
ambos cuerpos legales dicten en el futuro sujeto a las normas especificas de la Secretaria de
Turismo de la Nacion; c) Seguros: Representante (Agente Institorio) con facultades para
actuar en nombre de companias aseguradoras debidamente autorizadas para operar en la
Republica Argentina, conforme el articulo 54) de la Ley N° 17.418 y Resolucion de la
Superintendencia de Seguros N° 38.052 o las ampliaciones y/o modificaciones que ambos
cuerpos legales dicten en el futuro; d) Cambiarias: Operaciones de Cambio, previa
inscripcion en el Registro de Operadores de Cambio del Banco Central de la Republica
Argentina y autorizacion de este organismo: compra y venta de monedas y billetes
extranjeros; compra, venta y canje de cheques de viajero; compra y venta de oro
amonedado y en barras de buena entrega; y arbitrajes con instrumentos en los cuales se
puede operar; e) Cajeros Automaticos: Explotacion y administracion de cajeros automaticos.
A tales fines, la sociedad tiene plena capacidad juridica para adquirir derechos, contraer

obligaciones y ejercer los actos que no sean prohibidas por las leyes o para el Estatuto
Social.

No existen otros hechos posteriores al cierre del periodo que modifiquen sustancialmente la
situacion patrimonial y financiera y los resultados expuestos.
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Informe de Revision del Auditor Independiente s
Estados Financieros Condensados de Periodos Interme

Sefor Presidente y Directores de

CARTASUR CARDS S.A.

Domicilio Legal: Sixto Fernandez 124

CUIT: 30-65580846-5

Lomas de Zamora - Provincia de Buenos Aires

1. Informe sobre los estados financieros

Hemos revisado los estados financieros adjuntos de CARTASUR CARDS S.A. al 31 de
diciembre de 2018, los estados de resultados integrales, el estado de cambios en el
patrimonio y el estado de flujo de efectivo correspondientes al periodo de seis meses
terminado a dicha fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y con
otra informacion explicativa incluidas en las notas 1. a 16.

Las cifras y otra informacién correspondientes al ejercicio econémico terminado el 30 de
junio de 2018 y el periodo intermedio 31 de diciembre de 2017 son parte integrante de los
estados financieros mencionados precedentemente y se las presenta con el proposito de que
se interpreten exclusivamente en relacién con las cifras y con la informacion del periodo
intermedio actual.

2. Responsabilidad de la direccion

El Directorio de la Entidad es responsable de la preparacion y presentacion de los estados
financieros condensados de la Entidad de acuerdo con el marco contable establecido por la
Comision Nacional de Valores (CNV). Tal como se indica en la nota 2.1. a los estados
financieros adjuntos, dicho marco contable se basa en la aplicacion de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y, en particular, de la Norma Internacional
de Contabilidad 34 “Informacion Financiera Intermedia” (NIC 34). Tales normas se
encuentran adoptadas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Econdmicas (FACPCE), y fueron utilizados en la preparacion de los estados financieros.

Asimismo, el Directorio de CARTASUR CARDS S.A. es responsable de la existencia del
control interno que considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros
libres de incorrecciones significativas originadas en errores o en irregularidades.
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3. Alcance de la revision

Nuestra responsabilidad consiste en emitir una conclusion sobre los estados fin :
adjuntos basada en nuestra revisién. Hemos llevado a cabo la misma de conformidad gop\las

norma Internacional de Encargos de Revision NIER 2410 “Revision de informacion finangi //
intermedia desarrollada por el auditor independiente de la entidad”, la cual fue adop Uw\t\@
como norma de revisién en Argentina mediante la Resolucion Técnica N° 33 de FACPCE,
aprobada por el Consejo Profesional de Ciencias Economicas de la Provincia de Buenos Aires
mediante la resolucion de CD N° 3506, tal y como fue aprobada por el Consejo de normas
internacionales de Auditoria y Aseguramiento (IAASB sus siglas en ingles).

Una revision de informacién financiera intermedia consiste en la realizacion de indagaciones
al personal de la Sociedad responsable de la preparacion de la informacion incluida en los
estados financieros condensados y en la realizacion de procedimientos analiticos y otros
procedimientos de revision. El alcance de esta revision es sustancialmente inferior al de un
examen de auditoria realizado de acuerdo con las normas internacionales de auditoria, en
consecuencia, una revision no nos permite obtener seguridad de que tomaremos
conocimiento sobre todos los temas significativos que podrian identificarse en una auditoria.
Por lo tanto, no expresamos una opinién de auditoria sobre la situacion financiera, el
resultado integral, los cambios en el patrimonio y el flujo de efectivo de la Sociedad.

Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base
suficiente y adecuada para nuestra conclusion con salvedades.

4. Fundamento de la conclusién con salvedades

Tal como se menciona en la nota 3.1. a los estados financieros, la Sociedad se encuentra
desarrollando la metodologia descripta en el punto 5.5 “Deterioro del valor” de la NIIF 9 de
Instrumentos Financieros. En consecuencia, en los presentes estados financieros no se ha
cuantificado el efecto que tendria la aplicacién del mencionado punto de la NIIF 9.

5. Conclusién con salvedades

Sobre la base de nuestra revision, excepto por lo mencionado en el parrafo precedente,
estamos en condiciones de manifestar que no se nos han presentados otras circunstancias
que nos hicieran pensar que los estados financieros condensados adjuntos de Cartasur Cards
S.A., correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 31 de diciembre de 2018 no
estan preparados, en todos sus aspectos significativos, de conformidad con el marco
contable establecido por la CNV.
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6. Péarrafo de Enfasis

Sin modificar nuestra conclusion, queremos enfatizar que, tal como se menciona e
7. a los Estados Financieros Condensados Separados adjuntos, el Directorio de la
decidié presentar su declaracién jurada del impuesto a las ganancias correspondi
ejercicio econémico terminado el 30 de junio de 2018 conforme al mecanismo de ajus
inflacion.

7. Informe sobre otros requerimientos legales y complementarios

En cumplimiento de disposiciones legales vigentes informamos que:

a) Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018 de Cartasur Cards S.A. se
encuentran pendientes de transcripcion en el libro “Inventario y Balances” la Sociedad.
Los mismos surgen de registros contables rubricados llevados en sus aspectos formales
de conformidad con las normas legales.

Asimismo, aclaramos que los estados financieros al 30 de septiembre de 2018 de

Cartasur Cards S.A. han sido transcriptos en el libro “Inventario y Balances” de la
Sociedad.

b) Los importes totales correspondientes al estado de situacion financiera y al estado de
resultados integrales se detallan a continuacion:

b.1.) Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre de 2018:

Activo -en miles de pesos- $ 1.485.781
Pasivo -en miles de pesos- $ 1.005.479
Patrimonio -en miles de pesos- $ 480.302

b.2.) Estado de Resultados Integrales por el periodo intermedio de seis meses finalizado
el 31 de diciembre de 2018, arroja una pérdida de miles de $ 107.211.

¢) Al 31 de diciembre de 2018, segin surgen de los registros contables, el pasivo devengado
a favor del Régimen Nacional de la Seguridad Social en concepto de aportes y
contribuciones previsionales ascendia a $ 3.913.795,15 no siendo exigible a la fecha de
cierre.

BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.P.B.A.
LEGAJO N°47-C.U.I/T.

_Miguel Marcelo Canetti (Socio)
Contador Pblico (U.B.A.) -Lic. en Administracién (U.B.A.)
/~ C.P.C.EE:P.B.A, - T*126 F°155 - T° 5F'142
Legajo N° 32617/8 - CUIT 20-22823092-9

Becher y Asociados 5.R.L., una sociedad Argentina de responsabilidad limitada, es miembro de BDO Interational Limited, una compania limitada por garantia del
Reino Unido, y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.



IBDO

d) Segun surgen de los registros de Cartasur Cards S.A., al 31 de diciembre)
posee un crédito fiscal con la Agencia de Recaudacion dela Provincia de Bueng
concepto del Impuesto sobre los Ingresos Brutos el cual ascendia a $ 91.966,
concepto del Impuesto como Agente Recaudador de Sellos ascendia a $ 253.9 6
siendo exigibles ninguna de las sumas a esa fecha.

e) Hemos leido la Resefia Informativa, sobre la cual, en lo que es materia de nuestra
competencia, no tenemos observaciones que formular.

Lomas de Zamora, Provincia de Buenos Aires, 28 de febrero de 2019.
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

A los sefiores Accionistas de

CARTASUR CARDS S.A.

C.U.LT 30-65580846-5

Domicilio legal: Sixto Fernandez 124 — Lomas de Zamora
Provincia de Buenos Aires

PRESENTE

En nuestro caracter de miembros de la Comision Fiscalizadora hemos examinado los documentos detallados en
el parrafo I siguiente de CARTASUR CARDS S.A. al 31 de diciembre de 2018.

El Directorio de la Sociedad es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos Estados
Financieros Condensados Intermedios de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
adoptadas como normas contables profesionales argentinas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales
de Ciencias Econémicas (FACPCE) e incorporadas por la Comision Nacional de Valores (CNV) a su normativa, tal
y como fueron aprobadas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en
inglés), y por lo tanto, también es responsable por la preparacion y presentacion de los Estados Financieros
Condensados Intermedios mencionados en el parrafo I de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34
“Informacion Financiera Intermedia” (NIC 34). Nuestra responsabilidad es informar sobre dichos documentos
basados en el trabajo que se menciona en el parrafo I1.

Asimismo, el Directorio es responsable de la existencia del control interno que considere necesario para posibilitar

la preparacion de estados financieros libres de incorrecciones significativas originadas en errores o en
irregularidades.

I. DOCUMENTOS EXAMINADOS

a. Estado de Situacién Financiera por el periodo intermedio al 31 de diciembre de 2018 y al 30 de junio
de 2018.

b. Estado de Resultados Integrales por los periodos intermedios de seis meses iniciados el 01 de julio de
2017 y 2018 vy finalizados el 31 de diciembre de 2017 y 2018, respectivamente.

¢. Estado de Cambios en el Patrimonio Neto por el periodo intermedio de seis meses iniciado el 01 de
julio de 2018 y finalizado el 31 de diciembre de 2018.

d. Estado de Flujo de Efectivo por los periodos intermedios de seis meses iniciados el 01 de julio de 2017
y de 2018 y finalizados el 31 de diciembre de 2017 y 2018, respectivamente.

e. Las Notas y demas informacion complementaria que forman parte integrante de los citados Estados
Financieros.

II. ALCANCE DE LA REVISION

Nuestro examen fue practicado de acuerdo con normas de sindicatura vigentes. Dichas normas requieren
que la revision de los documentos detallados en el pérrafo I se efectie de acuerdo con las normas de
auditoria vigentes pafa \la revision de periodos de Estados Financieros correspondientes a periodos
intermeds ficacion de la congruencia de los documentos revisados con la informacion

ibtarias expuestas en actas y la adecuacion de dichas decisiones a la ley y a los




Para realizar nuestra tarea profesional, hemos efectuado una revision del trabajo efectuado por los\aud;
externos de CARTASUR CARDS S.A., Estudio Becher & Asociados, el que fue llevado a‘gab
acuerdo con las Normas Internacionales de Encargo de Revision (NIER) las cuales fueron adoptadas

normas de revision de estados contables de periodos intermedios mediante la RT 33 de la Federaciom

Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Economicas, conforme ha sido aprobada por la Resolucion
CD N° 3506 del Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Provincia de Buenos Aries; quienes
emitieron su Informe de revision de los Auditores Independientes sobre Estados Financieros Condensados
Intermedios con fecha 28 de febrero de 2019.

Dicha revision incluyd la verificacién de la planificacion del trabajo, de la naturaleza, alcance y
oportunidad de los procedimientos aplicados y de los resultados de la revision efectuada por dicho estudio
profesional. Una revision de los estados contables de periodos intermedios consiste, principalmente, en realizar
indagaciones a las personas responsables de los temas financieros y contables, y aplicar procedimientos
analiticos y otros procedimientos de revision. El alcance de esta revision es sustancialmente menor que el de
una auditoria de Estados Financieros, cuyo objetivo es la expresion de una opinién sobre los Estados
Financieros tomados en su conjunto. Por lo tanto, no expresamos opinion.

Dado que no es responsabilidad de la Comision Fiscalizadora efectuar un control de gestion, la revisién no se
extendi6 a los criterios y decisiones empresarias de las diversas areas de la Sociedad, cuestiones que son de
responsabilidad exclusiva del Directorio.

Informamos ademas que en cumplimiento del ejercicio de control de legalidad que nos compete, hemos
aplicado durante el periodo los restantes procedimientos descriptos en el art. 294 de la Ley 19.550 que
consideramos necesarios de acuerdo con las circunstancias, incluyendo entre otros, el control de la
constitucion y subsistencia de la garantia de los directores.

Consideramos que nuestro trabajo nos brinda una base razonable para fundamentar nuestro informe.

L. CONCLUSION

a. Basado en nuestra revision, con el alcance descripto en el parrafo II, no hemos tomado conocimiento
de ninguna modificacion importante que deba hacerse a los Estados Financieros Condensados
Intermedios adjuntos, que se detallan en el parrafo I, para que los mismos estén presentados de
conformidad con las normas contables profesionales.

b. A la fecha de emision del presente informe, los registros contables se encuentran en proceso de
transcripcion a los Libros rubricados de la Entidad los que, en sus aspectos formales, son llevados de
acuerdo con disposiciones vigentes.

IV. INFORMACION ESPECIAL REQUERIDA POR DISPOSICIONES VIGENTES

A los efectos de dar cumplimiento a disposiciones legales vigentes, informamos que:

a. En cumplimientoel ejercicio de control de legalidad que nos compete, hemos aplicado durante el
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b. De acuerdo a lo requerido por el articulo 21, Seccion VI, Capitulo IT1, Titulo II de la normatiya
Comision Nacional de Valores sobre la independencia del auditor externo, sobre la calidad g tas
politicas de auditoria aplicadas por el mismo y de las politicas contables de la Sociedad, el info el
auditor externo mencionado anteriormente incluye la manifestacion de haber aplicado las normas de
auditoria vigentes referidas a la revision de estados financieros de periodos intermedios, que

comprenden los requisitos de independencia y no contiene salvedades en relacion con la aplicacion de
dichas normas contables profesionales.

¢.  El presente informe no tiene validez sin la autenticacion de la firma por parte del Consejo Profesional.

Lomas de Zamora, Provincia de Buenos Aires, 28 de febrero de 2019,

COPIA ADICIONAL PARA PAPELES DE TRABAJO
COPIA ORIGINAL EN ACTUACION N° o2 10 99173 .

3 ja Yacme {ministrativa
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Ratificaciéon de Firma

Efectivo Mas Rapido y Mas Facil

MIGUEL MARCELO CANETTI, argentino, DNI N° 22.823.092, auditor de CARTASUR CARDS S.A., CERTIFICO que
las firmas olégrafas insertadas en cada una de las hojas de los estados financieros intermedios por el periodo
iniciado el 01 de julio de 2018 y finalizado el 31 de diciembre de 2018 son auténticas. Y DOY FE DE ELLO, para su
presentacién ante entidades privadas y organismos de contralor nacionales, provinciales y municipales.
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Efectivo Mas Rapido y Mas Facil

Ratificacion de Firma de la Comision Fisc

ALFREDO OSCAR ALALUF, argentino, DNI N° 14.743.908, sindico integrante de la Comision Fiscalizadora de
CARTASUR CARDS S.A. CERTIFICO que las firmas olografas insertadas en cada una de las hojas de los estados
financieros intermedios por el periodo iniciado el 01 de julio de 2018 y finalizado el 31 de diciembre de 2018
son auténticas. Y DOY FE DE ELLO, para su presentacion ante entidades privadas y organismos de contralor
nacionales, provinciales y municipales.

M)

VIR

3r Alaluf
o (UBA)
P.BAT142 F* 152 |

- Legajo 36860/1
CUIT 20-14743908-4 |
Por Comisién Fiscalizadora




CartaSur

Efectivo Mas Rapido y Mas Facil

Ratificacién de Firma del Pr

MIGUEL RODOLFO ELGUER, argentino, L.E. N° 5.069.245, presidente de CARTASUR CARDS S.A., CERTIFICO que las
firmas olégrafas insertadas en cada una de las hojas de los estados financieros intermedios por el periodo iniciado el
01 de julio de 2018 y finalizado el 31 de diciembre de 2018 son auténticas. Y DOY FE DE ELLO, para su presentacion
ante entidades privadas y organismos de contralor nacionales, provinciales y municipales.
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